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Por E. Gutierrez/R. Migueles/A. Barranco [Reprinted from 08/06/91 issue of El Financiero, with
permission from the authors. English-language summary of article appears in this issue of
SourceMex (08/21/91).] A tres anos y medio de haberse iniciado la concertacion, el crecimiento
de los precios en la economia deja entrever remotas posibilidades de su liberalizacion, ni aun
en forma gradual porque si bien la inflacion tiende a disminuir, el incremento de los precios al
consumidor es mas dinamico que el de precios al productor, lo cual genera una serie de distorsiones
y dificulta seriamente la llamada alineacion y por tanto su estabilidad. En lo que va de la presente
administracion los precios productor han registrado un incremento de 57%, en tanto que los precios
al consumidor aumentaron 69.8%, lo que en terminos relativos representa un rezago de 9.1% de
los primeros respecto a los segundos. Segun se desprende de una investigacion llevada a cabo
por el area de Analisis Economico de El Financiero, en la cual se senala que respecto a los precios
consumidor, los productos que presentan un mayor rezago en relacion con la media son los bienes
controlados; los contenidos en la canasta basica, asi como los mismos salarios, cuyo desajuste es de
hasta un 16.0%, tomando como base septiembre de 1988, cuando se presento la mayor estabilidad de
los precios dentro de la concertacion. Precios Relativos Uno de los principales objectivos del Pacto
de Solidaridad Economica (PSE) y posteriormente del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento
Economico (PECE), ha sido sin lugar a dudas el control de la inflacion. Durante 1988, el crecimiento
anual de los precios al consumidor paso de 159.2% a 51.7%, e inclusive a mediados de 1989 el
crecimiento anual de los precios llego a 16.8%, la tasa mas baja de los ultimos anos. Sin embargo,
este favorable comportamiento fue resultado de un estricto control de precios, lo que trajo como
consecuencia que a lo largo del ano pasado las autoridades se vieran obligadas a realizar una
serie de ajustes. Como resultado de lo anterior, al cierre de 1990 el indice nacional de precios al
consumidor registro un incremento anual de 29.9%. En terminos generales, podemos afirmar que
la estrategia gubernamental en materia de precios es lograr la estabilidad de precios a traves de
lo que se ha llamado su "alineacion," es decir, que los precios tengan un comportamiento similiar
u homogeneo. Pero lograr una coherencia en la estabilidad de precios hace necesario ajustar las
variables de mayor incidencia en el comportamiento de la inflacion. En particular, se tiene que el
tipo de cambio es una de las variables lideres en ello, por lo que en fechas recientes se ha manejado
que solo su congelacion podria dar continuidad a un control mas efectivo de los precios. Despues
de que se firmara la concertacion en diciembre de 1987, los precios empezaron a ajustarse de tal
forma que estos pudieran resarcir el rezago que virtualmente habian acumulado en anos anteriores.
De enero de 1988 hasta julio de 1988, dichos ajustes se llevaron a cabo; sin embargo, a partir de
agosto el crecimiento mensual de la inflacion registro una disminucion importante al pasar de
1.7% a solo 0.9%, lo cual supone que la virtual alineacion de precios ya se habia dado para aquel
entonces. Tomando en cuenta lo anterior, es que para medir el rezago o sobrevaluacion en los
precios de los productos hayamos tomado como base el mes de septiembre de 1988, tanto para el
caso de los precios al consumidor como productor. Al respecto cabe senalar que el comportamiento
de los precios consumidor no se puede comparar con los del productor, ya que las variables que
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inciden sobre una, no necesariamente tienen que afectar a la otra en la misma magnitud, por lo
que nuestra investigacion hace una separacion analitica de ambos comportamientos. La evolucion
media de los precios al consumidor esta determinada en primera instancia por el indice nacional, el
cual de septiembre de 1988 a julio de este ano ha registrado un incremento de 76.9%. En este caso
los precios de los bienes controlados han registrado un incremento de 60.8%, lo que en terminos
relativos al indice nacional de precios al consumidor significa que existe un rezago de 9.1%. Por el
contrario, en el caso de los precios de los bienes no controlados, estos han registrado un aumento
de 84.4%, lo que significa que estos se encuentran sobrevaluados en 4.5%. Lo anterior es de llamar
la atencion, sobre todo si se considera que uno de los objectivos del programa economico es lograr
ubicar a la economia en el punto donde se pueda dar la liberalizacion de precios sin temor de
que ello motive un nuevo repunte inflacionario. Pero tal parece que en la practica se advierte una
fuerte represion de precios bajo control oficial, lo que podria impedir que se pueda presentar en
un mediano plazo una liberalizacion gradual. Por su parte los precios de bienes contenidos en la
canasta basica registraron un incremento en el periodo senalado de 71.1%, en tanto que los salarios
solo aumentaron en 48.7%, lo que significa una perdida en el poder adquisitivo de las percepciones
minimas de 13.1% tan solo de septiembre de 1988 a junio de este ano. Esto es un claro ejemplo del
costo social del programa de ajuste puesto en marcha por las autoridades, que si se quiera reconocer
o no, sigue recayendo sobre amplios sectores de la poblacion. En contraste a la mayoria de los
rubros de los precios de productos finales, el costo de los servicios para el consumidor refleja un
avance extraordinario en el lapso manejado. Esto es, el precio de servicios se encuentra muy por
encima del promedio inflacionario, en un 28%. Asi, electricidad y comunicaciones y transportes
presentaron precios adelantados en 18% and 24%, respectivamente. Precios Productor A diferencia
de lo que sucedia antes de que iniciaran la concertacion de los diferentes sectores economicos del
pais, los precios al productor, se han quedado rezagados respecto al crecimiento de los precios
consumidor. De septiembre de 1988 a junio de este ano el indice nacional de precios al productor
registro un incremento de 60.8%, cifra muy inferior a la registrada por el indice nacional de precios
al consumidor que fue de 76.9%. Lo anterior ha traido como consecuencia que los precios productor
tengan un rezago de 9.1% respecto a los del consumidor. A diferencia de los precios al consumidor,
los controlados productor muestran un mayor crecimiento que el del promedio, al alcanzar una
tasa de 62.1%, en tanto que los no controlados lo hicieron en 54.2%, lo que significa que estos
ultimos tienen un rezago acumulado de 3.9%, respecto al indice nacional de precios productor.
Cabe senalar que dentro de este grupo de precios, los de materias primas son los que reflejan el
menor incremento en el periodo senalado. De septiembre de 1988 a junio de este ano, los precios
de las materias primas han aumentado en tan solo 53.7%, lo que ha traido como consecuencia una
perdida hasta mediados de este ano de 4.2%, la mas alta entre diferentes indices especiales de
precios al productor. Lo anterior es un claro ejemplo del interes que han tenido las autoridades por
minimizar los costos de produccion de los industriales, y con ello estimular el crecimiento de las
empresas. Perspectivas de Liberacion de Precios Contra el deseo de los empresarios nacionales,
la liberalizacion de precios tendra que postergarse por un periodo mas largo, debido a que la
economia aun no esta en condiciones de resistir nuevos ajustes como se advirtio a finales 1990 y
principios de este ano. La principal prueba para un programa de estabilizacion radica precisamente
en la capacidad que tenga la economia de ir "soltando amarras," sin que ello conlleve a ajustes
bruscos que impliquen retrocesos en el control de la inflacion. Por ahora el programa economico
habra que afrontar nuevas presiones, tales como la peticion de diversos grupos empresariales de
adaptar el esquema de concertacion al eventual tratado de libre comercio iniciado con los paises del
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norte de America. Se quiera o no reconocer, la inflacion es y seguira siendo el principal problema de
la economia mexicana, y que su crecimiento sigue obedeciendo a factores estructurales.

-- End --
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